Ek Agiklama
29 Haziran 2020

Bu béliimde yer alan agiklamalarimiz, Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S.’nin (“Sisecam”), Anadolu
Cam Sanayii A.S. (“Anadolu Cam”), Denizli Cam Sanayii ve Ticaret A.S. (“Denizli Cam”), Pasabahc¢e
Cam Sanayii ve Ticaret A.S. (“Pasabahge”), Soda Sanayii A.S. (“Soda Sanayii”) ve Trakya Cam
Sanayii A.S.’yi (“Trakya Cam”) devralmak suretiyle birlesmesi islemine (“Birlesme Islemi”) iliskin genel
bilgilendirme niteligindedir ve sorulan konunun anlasiimasinda ve dederlendirilmesinde yardimci
olmak amaglanmistir.

Aciklamalarimiz, sorulan soruda verilen bilgilere ve yiiriirliikte olan, basta 6362 Sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu, 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 11-23.3 sayil Onemli
Nitelikteki slemler ve Ayrilma Hakki Tebligi’ne (“Onemli Nitelikteki islemler Tebligi”) dayanmaktadir.
Bunun yaninda 27 Haziran 2020 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan Onemli Nitelikteki islemler
Tebligi’nin Gegici 1nci maddesi uyarinca anilan Teblig’in yiiriirliige girmesinden 6nce kamuya
aciklanan islemlere (bazi istisnalar haric olmak iizere) yiiriirliikten kaldirilan 11-23.1 sayili Onemli
Nitelikteki [slemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nin (“Eski Onemli Nitelikteki islemler
Tebligi”) uygulanacadi belirlendiginden Birlesme islemine, Eski Onemli Nitelikteki islemler Tebligi
hiikiimleri uygulanmaya devam edecektir. Bu metinde yer alan agiklamalarimizin sorulara iliskin 6n
bilgi vermek lizere saglandigi g6z éniine alindidinda, yanitlarimizin hicbiri kapsamli, eksiksiz, kesin
veya ayrintili degildir ve daha fazla bilgi alindiktan sonra ortaya cikabilecek ek hususlar olabilir. Metin
kapsaminda yer verilen bilgiler hukuken baglayici degildir ve belli bir islemin veya diizenlemenin
muhtemel ticari veya teknik sonuglarina dair herhangi yénlendirme veya bir degerlendirme
yapilmamistir. Bu gercevede herhangi bir tavsiye icermemektedir ve hukuki gértiis niteliginde degildir.

Sisecam isbu metinde yer alan aciklamalar nedeniyle sorumlu degildir. Sisecam ilgili aciklamalarin
tarihi itibariyle yirtrliikte bulunmayan ve/veya déngériilemeyen mevzuat dedisiklikleri nedeniyle
olusabilecek uygulama ve gériis farkliliklarindan sorumlu tutulamaz. Metinde yer alan bilgi ve
aciklamalara dayanilarak yapilacak herhangi bir islemden étiirli Sisecam’a sorumluluk iddiasinda
bulunulamaz. ilgililerin, herhangi bir konuda uygulama yapmadan énce konunun uzmanlarindan
profesyonel yardim ve hukuki gériis almasi tavsiye edilir.

1. Onemli Nitelikteki islemler Tebligi cercevesinde Birlesme islemine hangi kurallar
uygulanacaktir?

Resmi Gazete’de 27 Haziran 2020 tarihinde yiiriirliige giren Onemli Nitelikteki islemeler Tebligi’nin
Gegici 1nci maddesi uyarinca Teblig’in yiiriirliige girmesinden 6nce kamuya agiklanan énemli nitelikli
islemlere (ve bu baglamda Birlesme islemine) ayrilma hakkinin kullanmaya hak sahibi olan pay sahipleri
ve ayrilma hakkina konu paylarin diger pay sahipleri veya yatirrmcilara énerilmesi hususlari disinda Eski
Onemli Nitelikteki islemler Tebligi hiikiimlerinin uygulanacadi kurala baglanmustir.



Onemli Nitelikteki islemler Tebliginin Gegici 1nci maddesi asagidaki gibidir:
“Aciklanmis 6nemli nitelikteki islemler

GECICI MADDE 1 - (1) Bu Tebligin yiiriirliige girdigi tarihten énce kamuya agiklanan énemli
nitelikteki islemler, bu Tebligin 20 nci maddesi ile yiiriirliikten kaldirilan Teblig hiikiimlerine gére
sonuglandirihir. Ancak, paylari borsada islem géren ortakhklarda ayrilma hakkina sahip pay
sahipleri ve pay tutarlarinin belirlenmesinde;

a) Kanunun 24 iincli maddesinde degisiklik yapan 20/2/2020 tarihli ve 7222 sayili Bankacilik
Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun Resmi Gazete’de yayimlandigi
25/2/2020 tarihinden 6nce kamuya aciklanan 6nemli nitelikteki islemler igin, 25/2/2020 tarihi,

b) 25/2/2020 tarihi ile bu Tebligin yiirirlige girdigi tarih arasinda kamuya aciklanan énemli
nitelikteki islemler icin islemlerin kamuya agiklanma tarihi,

esas alinir. Esas alinan tarihler itibariyla pay sahipligine iliskin belirleme yapilirken takasin
tamamlanmasina bakilmaksizin eslesmis emirler dikkate alinir.

(2) Birinci fikrada belirtilen énemli nitelikteki islemler acisindan ayrilma hakki talebine konu
paylarin ortaklik tarafindan satin alinmasindan énce bu TebliGe uygun olarak diger pay
sahiplerine veya yatirimcilara énerilmesine iliskin yénetim kurulu karari alinabilir.”

Bu madde hiikiimleri uyarinca, Birlesme islemi 7222 sayili Kanun’un vyiiriirliige girdigi 25 Subat 2020
tarihinden 6nce, 30 Ocak 2020 tarihinde kamuya agiklandigi icin (bakiniz asagida yer alan 2nci soru)
Birlesme islemine Eski Onemli Nitelikli islemler Tebligi hiikiimleri uygulanacaktir. Ancak Gegici 1nci Madde
uyarinca ayrilma hakkina sahip olacak pay sahiplerinin ve pay tutarlarinin belirlenmesinde ve ayriima
hakkinin diger pay sahiplerine veya yatirimcilara énerilmesi hususlarinda Onemli Nitelikteki islemler
Tebligi hiikimleri uygulanacaktir.

Bu cercevede, islemin 6nemli nitelikli olma durumu, taninabilecek istisnalar, ayrilma hakki fiyatinin
belirlenmesi, ayrilma hakkinin kullaniimasina iligkin siire ve sair esaslar, Eski Onemli Nitelikteki islemler
Tebligi hikiimlerine gore belirlenecektir.

2. Birlesme isleminin kamuya duyurulma tarihi nedir?

Onemli Nitelikteki islemler Tebligi’nin 11(2) maddesi ve Eski Onemli Nitelikteki islemler Tebligi’nin 10(1)
ve 10(3) maddeleri uyarinca Birlesme isleminin kamuya aciklandigi tarih, ilgili yénetim kurullarinin
Birlesme islemine baslama yéniinde karar aldigi ve bu karari Kamu Agiklama Platformu (“KAP”) araciligi
ile kamuya agikladiklari 30 Ocak 2020 tarihidir.

Onemli Nitelikteki islemler Tebligi'nin 11(2) maddesi uyarinca “8 inci madde uyarinca alinan yénetim
kurulu kararinin kamuya agiklanma tarihi; séz konusu yénetim kurulu kararinin kamuya agiklanmasindan
Once ortaklik veya ortakhgin yetkilileri tarafindan 6nemli nitelikteki isleme iliskin olarak herhangi bir
sekilde kamuya agiklama yapilmis olmasi halinde ise bu aciklamanin tarihi esas alinir.” Eski Onemli
Nitelikteki islemler Tebliginin 10(1) maddesi ise kamuya agiklanma tarihi olarak “islemin ilk defa kamuya
aciklandigi tarih...” esas alinmaktadir. Gérildigii izere iki diizenlemeye gore de Birlesme isleminin ilk defa
kamuya aciklandigi tarih, konuya iliskin bitin yonetim kurullarinin karar alarak KAP’ta ilgili agiklamayi



yaptiklari 30 Ocak 2020 tarihi olarak belirlenmektedir. Bu degerlendirme SPK’'nin emsal kararlari ile de
uyum icerisindedir.

3. Ayrilma hakki fiyati ne kadardir ve nasil hesaplanmaktadir?

Ayrilma hakki fiyatinin hesaplanmasi hususunda Birlesme islemi agisindan Eski Onemli Nitelikteki
islemler Tebligi hiikiimleri uygulanacaktir. Bu ¢ercevede ayrilma hakki fiyati islemin ilk defa kamuya
aciklandigi tarihten énceki, acgiklanan tarih hari¢c olmak iizere, otuz giin icinde borsada olusan
diizeltilmis agirhkh ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasidir. Bu fiyat mevzuat uyarinca belirlenen bir
fiyat olup, bu fiyatin belirlenmesinde Sisecam’in veya diger isleme taraf ortakhklarin herhangi bir
tasarruf hakki bulunmamaktadir. Bu hesaplama yéntemine gére Birlesme islemine taraf ortakhiklarin
ayrilma hakki bedelleri (temettii 6demesi sonrasi) asadida belirtilmistir.

Ortaklik Ayrilma Hakki Temettii Odemesi
Kullanim Fiyati Sonrasinda Net
Ayrilma Hakki
Kullanim Fiyati
Sisecam 5,27 5,126
Trakya Cam 3,47 3,370
Anadolu Cam 4,46 4,322
Pasabahge 0,000 0,000
Denizli Cam 8,85 8,852
Soda Sanayii 6,39 6,144

Birlesme islemibne iligkin olarak 30 Ocak 2020 tarihinde Borsa istanbul seans kapanisindan sonra
aciklama yapilmis olmasi nedeniyle bu tarih dahil olmak Uzere hesaplama yapilmistir.

4. Birlesme islemine Onemli Nitelikteki islemler Tebliginin biitiin hiikiimleri uygulansa, esash ne
degisiklikler olacakti?

Yukarida belirtildigi iizere ayrilma hakkinin kullanmaya hak sahibi olacak pay sahiplerinin ve pay
tutarlarinin belirlenmesi ve ayriima hakkina konu paylarin diger pay sahiplerine veya yatirimcilara
dnerilmesi disinda Birlesme islemine Eski Onemli Nitelikteki islemler Tebligi hiikiimleri uygulanacaktir.
Eger gecis hiikiimleri ile Onemli Nitelikteki islemler Tebliginin biitiin hiikiimleri uygulanacak olsaydi
asagida belirtilen degisiklikler s6z konusu olacakti.

Oncelikle Birlesme islemi neticesinde Sisecam’in arttirilacak sermayesi, mevcut sermayesinin %50’sinden
az oldugu icin Onemli Nitelikteki islemler Tebliginin 5(1)(b)(2) maddesi uyarinca Birlesme islemi, Sisecam
acisindan  6nemli nitelikteki islem sayilmayacak ve Sisecam pay sahiplerine ayrilma hakki
kullandiriimayacakti.

ikinci olarak, Onemli Nitelikteki islemler Tebliginin 14iincii maddesi uyarinca ayrilma hakki kullanim fiyat
yildiz pazarda islem goren halka agik ortakliklar agisindan islemin kamuya agiklandigi tarihten 30 giin
onceki agirhkli dizeltilmis borsa fiyati olarak hesaplanacagi icin Anadolu Cam, Trakya Cam ve Soda Sanayii
acisindan ayrilma hakki kullanim fiyatinda herhangi bir degisiklik olmayacakti. Denizli Cam ise yildiz
pazarda yer almadigindan, ayrilma hakki kullanim fiyati alti aylik agirhkli diizeltilmis borsa fiyati olarak
belirlenecek ve 8,85TL’den 7,68TL'ye inecekti.



Son olarak, Onemli Nitelikteki islemler Tebligi hiikiimlerine gére ayrilma hakkinin kullandiriima siiresi 20
isgliniinden 10 isgliniine indirilmistir. Onemli Nitelikteki islemler Tebligi’nin 15nci maddesi bir islem
onemli nitelikte sayllmasina ragmen ayrilma hakkinin dogmayacagi o6zellikli halleri siralamistir. Bu
diizenleme Eski Onemli Nitelikteki islemler Tebliginde bulunmamakla birlikte, sayilan hallerden higbiri
Birlesme islemi 6zelinde uygulama alani bulamayacagindan Onemli Nitelikteki islemler Tebliginin 15nci
maddesi zaten uygulanmayacakti. Ayni sekilde Onemli Nitelikteki islemler Tebliginin 16nci maddesinde
yer alan muafiyet sartlari da Birlesme islemi 6zelinde bulunmadigindan, isleme iliskin muafiyet talebinde
de bulunulamayacakti.

Gorildigi tzere Birlesme islemine Eski Onemli Nitelikteki islemler Tebliginin uygulanmasinin ayriima
hakki kullanacak pay sahipleri agisindan herhangi bir olumsuz etkisi olmamakta, tam tersine Sisecam pay
sahiplerinin ayrilma hakki taninmasi ve Denizli Cam pay sahiplerine %15 daha yiksek ayrilma hakki
kullanim fiyati verilmesi gibi 6nemli olumlu etkileri bulunmaktadir

5. Ayrilma hakkina hangi pay sahipleri hangi sartlarla sahip olacaklar?

Onemli Nitelikteki islemler Tebligi’nin Gegici 1nci maddesi uyarinca ayrilma hakkina sahip olacaklar pay
sahiplerinin belirlenmesinde, Birlesme islemi gibi 7222 sayili Kanun’un kabul tarihinden énce agiklanmis
olan islemlerde, 7222 sayili Kanun’un Resmi Gazete’de yayinlandigi 25 Subat 2020 tarihi esas olarak
alinacaktir. Dolayisiyla Birlesme isleminde ayrilma hakkini kullanabilecek pay sahipleri 25 Subat 2020
tarihinde elinde ilgili halka agik ortakligin paylarini bulunduran pay sahipleridir.

Onemli Nitelikteki islemler Tebliginin 11(2) maddesi uyarinca “Ayrilma hakkina konu olacak pay tutarlari,
bu fikraya gore esas alinan tarih itibariyla sahip olunan paylardan genel kurul tarihine kadar varsa yapilan
satislarin son giren ilk ¢cikar esasina gére ve glin sonu net bakiyeler (izerinden diisiilmesi suretiyle
hesaplanir. Kamuya agiklama tarihi itibariyla ortakhkta pay sahibi olanlar ile pay tutarlarinin
belirlenmesinde takasin tamamlanmasina bakilmaksizin eslesmis emirler dikkate alinir.” Ancak Onemli
Nitelikteki islemler Tebliginin Gegici 1nci maddesi anilan 11(2) maddesine bir atif yapmadigindan dolayi,
Birlesme isleminde yukarida belirtilen 11(2) maddesinin uygulama alani olmayacaktir. Bir diger deyisle, 25
Subat 2020 tarihinde pay sahibi olan yatirimcilar, anilan tarihteki pay adedini asmamak sartiyla, 25 Subat
2020 tarihi ile Birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul tarihine kadar paylari {izerine ne sekilde
tasarruf etmis olurlarsa olsunlar, ayrilma hakkini kullanabileceklerdir. Bu gercevede, 25 Subat 2020
tarihinden sonra paylarini satmis olan pay sahipleri de piyasadan anilan miktarda pay satin almak suretiyle
ayrilma hakkini kullanabileceklerdir.

Ayrilma hakkina sahip olan pay sahiplerinin ve ayrilma hakkina konu olacak paylarin listesini ilgili genel
kurul toplantisindan bir giin 6nce Merkezi Kayit Kurulusu (“MKK”) ilgili ortakhgi verecektir. MKK’nin
sunacag! liste temel alinacak ve bu konuda Birlesme islemine taraf ortakliklarin herhangi bir farkli tasarruf
yetkisi bulunmayacaktir.

6. Birlesme isleminin takviminde bir degisiklik var mi?

Daha énce agiklanan Birlesme islemine iliskin takvimde bir degisiklik bulunmamaktadir.

Bilindigi Gzere 11-23.2 sayili Birlesme ve Bolinme Tebligi hiklimleri uyarinca yilsonu mali tablolari ile
yapilan birlesme islemlerine iliskin genel kurullarin en geg¢ sekizinci ayl sonuna kadar tamamlanmasi
gerekmektedir. Bu cercevede Birlesme islemine iliskin olaganisti genel kurul toplantilarinin en geg 31
Agustos 2020 tarihinde yapilmasi zorunlu olup, ilgili genel kurul toplantilarinin birkag giine yayilacak



sekilde 24 Agustos 2020 ile baslayan hafta yapilmasi planlanmaktadir. SPK’ya Duyuru Metninin
onaylanmasi icin 27 Nisan 2020 tarihinde yapilan basvuru normal sirecinde SPK tarafindan
degerlendirilmekte olup, SPK’'nin gerekli goérdigl ek aciklamalar Duyuru Metnine islenmekte, bu
cercevede gerekli olmasi halinde Birlesme Soézlesmesi ve Birlesme Raporunda yapilacak degisiklikler
hazirlanmaktadir.

Birlesme isleminin gergeklestirilmesi icin 6n izin alinmasi gereken bir diger kamu kurumu Enerji Piyasasi
Dizenleme Kurumu (“EPDK”) olup, EPDK’ya da gerekli basvurular yapilmistir. EPDK’nin basvurulari
degerlendirmesi devam etmekte olup en kisa zamanda ve takvimi etkilemeyecek sekilde EPDK’dan da
gerekli onaylarin alinacagi tahmin edilmektedir.

7. Rekabet Kurumundan izin Alinmasina Gerek Var midir?

Rekabet Kurumunun 2010/4 Sayili Rekabet Kurumundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Tebligi’nin 5nci maddesi uyarinca kontrol degisikligi yaratmayan birlesme ve devralmalara
iliskin Rekabet Kurumundan izin alinmasi gerekmemektedir. Birlesme islemi sonrasindan isleme taraf
ortakliklarin kontrol yapilarinda bir degisiklik ortaya ¢ikmayacak oldugundan 27 Nisan 2020 tarihinde
KAP’ta agiklanan taslak Duyuru Metninde de yer aldigi iizere Birlesme islemi icin Rekabet Kurumundan
izin alinmasina gerek bulunmamakta olup, bu nedenle Rekabet Kurumuna herhangi bir basvuru
yapiimayacaktir.

Birlesme islemine taraf devrolan Anadolu Cam, Denizli Cam, Pasabahce, Soda Sanayii ve Trakya Cam,
devralan ortak Sisecam tarafindan kontrol edilmektedir. Bu ortakliklarda hakim pay sahibi konumda olan
Sisecam, anilan ortakliklari tek basina kontrol etmektedir. Sisecam ise hakim ortagi Tiirkiye is Bankasi A.S.
(“is Bankas!”) tarafindan kontrol edilmektedir. Bu cercevede devrolan ve Sisecam tarafindan kontrol
edilen ortaklilar da aslen dolayli olarak is Bankasi tarafindan kontrol edilmektedir. Birlesme islemi
sonrasinda devrolan tesebbiisler dogrudan is Bankasi tarafindan kontrol edilmeye baslayacak ve kontrol
yapisinda herhangi bir degisiklik s6z konusu olmayacaktir. Dolayisiyla, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanunun (“Rekabet Kanunu”) 7nci maddesi ¢ergevesinde “[b]ir ya da birden fazla tesebbiisiin
basta hdkim durum yaratilmasi ya da mevcut bir hdkim durumun gliglendirilmesi olmak iizere (ilkenin
biitiinii yahut énemli bir kisminda herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki etkin rekabetin 6nemli
Olclide azaltiimasi sonucunu doguracak...” bir islemden bahsetmek s6z konusu degildir. Rekabet
Kanununda 16 Haziran 2020 tarihinde 7246 sayili kanun ile yapilan degisikliklerin de Birlesme islemine
herhangi etkisi bulunmamaktadir.

8. Ayrilma hakkina konu paylar diger pay sahiplerine veya yatirimcilara énerilecek midir?

Ayrilma hakkina konu paylarin diger pay sahiplerine veya yatirrmcilara énerilebilmesi imkéni Onemli
Nitelikteki islemler Tebliginin Gegici 1nci maddesi ile taninmistir. Bu konuda ilgili yénetim kurullarinin
degerlendirmesi devam etmekte olup, bu yénde bir karar alinmasi durumunda keyfiyet Onemli
Nitelikteki islemler Tebliginin ilgili maddelerine uygun bir sekilde kamuya agiklanacaktir.



